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FED giir nguyén |&i sudt
trong cudc hop thdng
01/2026

Muc tiéu tdng trudng tin
dung nadm 2026

Tiéu dung phuc héi én
dinh—Nganh dulich tiép
tuc khdi sdc

Chi s6 sdn xudt céng
nghiép (IIP) tdng trudng
manh mé

Tai cudc hop ngay 28/01/2026, FOMC quyét dinh giii nguyén |&i suat & mic 3,5%-3,75%,
chinh thitc tam diing chu ky ndi Idng sau ba |dn cdt gidm lién ti€p trong ndm 2025. Quyét dinh
ndy cho thay FED dang thén trong ddnh gid dé tré chinh sdch, déng thai gli di tin hiéu dit
khodt vé viéc duy tri tinh ddc 1ap trudc nhitng dp luc chinh tri dang gia tédng. Song song d4,
cudc dua vao vi tri Chl tich FED nhiém ky mdi cé nhiéu bién chuyén bdt ngd khi Kevin Warsh
dugc Téng théng Donald Trump dé clr, ngudi dugc gidi quan sét ddnh gid sé tao ra nhiéu su
xdo tron khi lap trudng clia 6ng Kevin Warsh khong theo dudi viéc diéu hanh chinh séch thuan
tay.

Nd&m 2026, Ngéin hang Nha nudc Viét Nam (SBV) dét muc tiéu tdng trudng tin dung todn hé
thdng khodng 15% (thdp hon mic thuc hién dudc clia nédm 2025) va cé thé diéu chinh linh
hoat theo tinh hinh thuc t&, nhdm kiém sodt lam phdt va hd trg nén kinh té&. Clng véi dé,
NHNN yéu cdu cdc ngén hang kiém sodt chéit téc do tdng trudng tin dung déi véi cdc linh vuc
tiém an rdiro, déc biét la bat ddng sdn trong ndm 2026. Qua dé, dinh hudng dong vén vao
sén xudt - kinh doanh, cdc linh vuc uu tién va dong luc téng trudng clia nén kinh té&, déng thdi
bdo dém 6n dinh thanh khodn thi trudng tién té va an todan hoat déng clia hé théng té chiic
tin dung.

Téng mUrc bdn 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing theo gid hién hanh T1/2026 téng
9,3% so v4i cling ky ndm trudc, cho thdy xu hudng tich cuc cla thi trudng tiéu ding. Trong

dé, diém sdng néi bat thude vé nganh du lich khi dén gén 2,5 triéu lugt khdch qudc té trong ignelie
T1/2026 (+21,4% so vdi thdng trudc va téng 18,5% so vaGi cung ky ndm 2025).

Chi s6 sén xudt céng nghiép (IIP) clia T1/2026 tdng 21,5% so v&i cling ky, trong d6 nganh ché

bién - ché tgo ti€p tuc dong vai tro déng Iuc chinh véi mic tdng 23,6%. Mrc tdng trudng an

tugng mdt phan dén tirnén so sanh thadp clia thdng 1 ném trudc (trung dip nghi Tét Am lich). Tich cuc

Bén canh yéu t6 k¥ thudt, cdc doanh nghiép ciing chi déng gia téing cdng sudt nhdm ddp tng
don hang ngay tir dau ném, cho thdy tin hiéu cdi thién thuc chat ctia hoat déng sén xudt.
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Hinh 1: Tdng trudng IIP cta Viét Nam (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
Hinh 2: Chi s6 PMI & Tdng trudng lIP (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
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BAO CAO VIMO THANG 01-2026

Tht Sau, 13 Thdng Hai 2026

Hinh 3: Téng trudng IIP clia mdt s& nganh céng nghiép trong diém

ohl Téng trudng Téng trudng Tang trudng
Thdng 12 ndm 2025 (YoY) Théng 1 niim 2026 (YoY) Ndm 2025 (YoY)
San wudt kim logi 16,18% 36,35% 16,38%
San xudit hod chdt va san phdm hod chit 21,74% 35,20% 12.41%
Sn xudt than cée, san phim diu m tinh ché 16,09% 9,33% 10,75%
San xudt san phém tirkhodng phikim logi khac 14,68% 41,89% 16,17%
Siia chila, béo dudng véldp ddt may moc vathiét bj 1,95% 44,50% 14,79%
San xudit san phdm tircao su vé plastic 10,56% 25 82% 16.,66%
San wudt dé udng 8,06% 26,10% 4,843
$an xudt, ché bién thyc phdm 15,70% 17,70% 1.04%
$an xudt san phdm dién tit, may vi tinh va san phiim quang 7.92% 20.85% 8.32%
Khaithéc dfiuthﬁvt‘]khl’dt‘inunhién 0,69% B.19% |:l—2_.5|':{,
San xudt givting, 10, ban, ghé 7.27% 19.93% 9,38%
Dét 7,28% 16,30% 7,60%;
San xudt thigt bi dign 6.27% 21,06% 4.59%
§an xudt phuong tién van téi khac |:l -3.63% 17,72% 5,49%

Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

® Chisd sdn xudt todn nganh céng nghiép (IIP) thdng 01/2026 udc gidm 0,2% so v4&i thdng trude va
tdng 21,5% so v&i cung k¥ néim trudc. Trong dd, ngainh ché bién, ché tao téing 23,6% so vdi clng
ky n&m trudc; sdn xudt vé phan phéi dién téing 14,1%; cung cép nudc, hoat ddng quén Iy va xir ly
rdc thai, nudc thadi tdng 13,6%; nganh khai khodng tdng 10,3%.

e Chi s6 PMI nganh san xudt dat 52,5 diém trong thdng 1, gidm nhe so véi miic 53 diém ciia thdng
12 nhung van ndm trén ngudng 50 diém, cho thdy su cai thién ré rang hang thdng vé diéu kién kinh
doanh véio ddu ndm 2026. Béng thsi, cho thdy stc khée cla linh vuc san xudt d& manh [&n trong
bdy thdng lién tiép. Su gia tdng ddng ké vé sdn lugng ngdnh san xudt dugc ghi nhdan trong thang 1
c6 dudc nhd su hd trg bai s6 ludng viéc 1am duy tri 6n dinh. S8 lugng viéc lam dé téing thang thi
tu lién tiép, cho thdy tc d6 tao viéc lam d& nhanh hon va trd thanh mic tdng nhanh nhdt ké tir
thdng 6/2024. Song, mot s6 cong ty cho biét cong nhan chi dudc tuyén dung theo hdp déng tam
thai. Cdc doanh nghiép ciing téng hoat déng mua hang dé ddp ting nhu cdu sdn lugng cao han, tir
dé kéo dai chudi thai gian té&ing trudng hién tai Ién bdy thdng. Lugng hang ton kho thanh phdm
ciing gidm, va dat tdc d6 gidm nhanh nhdt trong bén thdng qua. Tuy nhién, thdi gian giao hang
clia cdc nha cung cép van chua cé ddu hiéu cdi thién rd rang, nguyén nhan I do nhu cdu tdng
cao va tinh trang khan hiém nguyén vat liéu. Nhiing yéu té trén dan dén chi phi dau vaio cao haon,
vé chi phi nay tiép tuc tdng manh véio déu nédm 2026.

VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUSNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM
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Hinh 4: San lugng xdng, dau theo thang (%YoY) Hinh 5: Sén lugng thép can theo thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
Hinh 6: San lugng sé@n xuat dién thuosng pham theo thang (%YoY) Hinh 7: San lugng sé&n xudt nuéc mdy thuoeng pham theo thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUSNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM
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Hinh 8: Téng trudng xudt khdu qua cac thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
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Hinh 10: Kim ngach xuét khdu hang héa qua cdac thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
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Hinh 9: Cd cdu xudt khdu theo nhém qua cdc thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

e Kim ngach xudt khdu hang héa T01/2026 dat 43,19 ty USD, gidm 2,0% so Vdi
thdng trudc. Trong dé, khu vuc kinh té& trong nudc dat 9,51ty USD, gidm 2,0%;
khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké ca ddu thd) dat 33,68 ty USD, gidm
1,9%.

e So v4i cung ky ndm trudc, kim ngach xudt khdu hang héa T1/2026 tdng 29,7%,
dugc thic ddy bdi mot sé mdt hang cé gid tri xudt khdu trén 1ty USD cung vdi
muc tdng trudng cao nhu: Dién tl&, mdy tinh & linh kién (+57,6% so véi cung
ky); Dién thoai cdc logi va linh kién (+17,3% so véi cling ky); Mdy méc, thiét bi,
dung cu va phu tung khdc (+40,2% so véi cung ky).

e Trong d6, khu vuc cé vén ddu tu nudc ngodi téing 42,8% vdéi gid tri xudt khdu
dat 33,8 ty USD - chiém 78% t&ng kim ngach xudt khdu trong thang. Trong khi
do, khu vuc kinh té& trong nudc duy tri miic tdng trudng dm thdng thi sdu lién
ti€p khi ghi nhan mic gidm 1,3% vdi gid tri xudt khdu dat 9,51 ty USD - chiém
22% téng kim ngach.

VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUSNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM
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Hinh 11: Téng trudng nhap khdu qua cdc thang (%YoY) Hinh 12: Cd cdu nhép khdu theo nhém qua cdc thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
Hinh 13: Kim ngach nhép khau hang héa qua cac thang (%YoY) e Kim ngach nhap khdu haing héa TO1/2026 dat 44,97 ty USD, téng 0,6% so Véi
50 60% thang trudc. Trong dé, khu vuc kinh té trong nudc dat 12,91 ty USD, gidm
45 50% 11,4%; khu vuc ¢é vén dau tu nudc ngodi dat 32,06 ty USD, tdng 6,5%.
40
35 40% e So v&i cung ky, kim ngach nhap kh&u hang héa T1/2026 téng 49,2%. Trong
30 \ l I | 0% dé, Trung Quéc la thi trudng nhdp khdu 18n nhét cla Viét Nam véi kim ngach
25 ' ' "o dat 19 ty USD. Trong T1/2026, cé 4 mdt hang nhap khdu véi tri gid trén 1ty
20 ’ USD clng véi muc téing trudng cao la: Dién tl, mdy tinh va linh kién (+70,7%
:g 10% so vdi cung ky); Mdy méc thiét bi, dung cu phu tung khdc (+47,2% so véi cling
5 h u 0% ky); Kim loaqi thudng khdc (+56,4% so véi cung ky); Vai (+19,2% so véi cling
0 -10% ky).
S VI S S M M M S ¥ o o 0 6 o 0 , o ea ) e e i g et e L2
\%0"’\(19"'\,19 \,9"’\,,/0”\@”\,153"’\%&\%0"'\,9“\WQ’LD'\,LQ""}‘\%QWQ\@"‘?\,P"?\@"’\q’o'fj\qg“ﬁo\ng’\qp"'\(Lo"fa\,éaqu\wo"'\,p"'\%oqf e Trong dé, khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi téing 66,8% vdi gid tri xuat khau
PP FE NP NP RFEE RIS dat 32,01ty USD - chiém 71,3% t&ng kim ngach xudt khdu trong thdng. Trong
mm Téng kim ngach nhép khéu Téng trudng nhép khdu khi d6, khu vuc kinh t& trong nudc duy tri d& phuc héi khi ghi nhan mic téng

Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

18,2% Vi gid tri xudt khdu dat 12,9 ty USD - chiém 28,7% téng kim ngach.

VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUSNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM
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Hinh 14: Doanh thu ban 1é hang héa, dich vu tiéu dung qua cac thang Hinh 15: Chi s6 CPI vé mifc tdng trudng ctia cdc nhém nganh (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

e Td8ng mic bdn |& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung theo gid hién hanh T1/2026 tdng 9,3% so vdéi cling ky ndm trudc, cho thdy xu hudng tich cuc cta thj trudng tiéu dung trong
béi cénh T1/2026 khéng triing véi dip Tét Nguyén ddn, trong khi cung ky ndm trudc |la thdng cao diém tiéu dung Tét.

e Doanh thu bdn 18 hang héa T1/2026 udc dat 487,4 nghin ty déng, tdng 9,3% so véi cling ky ndm trudc, trong d6: Nhém hang dé dung, dung cu, trang thiét bi gia dinh tédng 9,4% do
nhu cdu mua sédm hang hda téng trong dip chdo miing ndm mdi va cdc nhdn hang tdng cudng gidm gid, kich cdu tiéu dung; phuang tién di lai (trir 6 td) tdng 9,3%; hang may mdc
tdng 7,6%; hang luang thuc, thuc phdm tdng 7,7%; vat phdm van hod, gido duc tdng 5,5%. Doanh thu bdn 1& hang héa T1/2026 so véi cling ky ndm trudc clia mét sé dia phuong nhu
sau: Céin Tho va Qudng Ninh cling tding 10,7%; Hué tdng 10,1%; Hai Phong tdng 10,5%; Tay Ninh tdng 8,8%; Nghé An tdng 8,3%.

e Doanh thu dich vu luu trd, dn uéng T1/2026 udc dat 75,4 nghin ty déng, téing 9,4% so véi cling ky n&m trudc. Doanh thu T1/2026 so vai cuing ky nédm trudc clia mot s6 dia phuong nhu
sau: Lam Pdng té&ng 21,3%, Qudang Ninh tdng 19,8%; Thanh Héa téng 19,6%; Khdnh Hoa téing 12,3%; D& Néng tdng 8,7%; Thanh phd H6 Chi Minh tdng 8,5%. Hai Phong tdng 7,8%; Ha
Noi tdng 5,4%.

e Doanh thu du lich It hanh T1/2026 udc dat 7,5 nghin ty déng, téng 14,0% so vdi cling ky n&m trudc. Doanh thu T1/2026 so vd&i cling ky ndm trude clia mot sé dia phuong nhu sau:
Quang Ninh t&ing 25,2%; Ba Ndng tdng 18,3%; Thanh phé H6 Chi Minh tdng 17,9%; Ha Noi tdng 8,5%; Cén Tho tdng 6,2%.

e Doanh thu dich vu khdc T1/2026 udc dat 62,1 nghin ty déng, tdng 8,9% so v&i cing ky ndm trudc. Doanh thu T1/2026 so v4i cling ky ndm trudc clia mot s6 dia phuong nhu sau: Thanh

ph& H6 Chi Minh téing 11,4%; Can Tho tdng 8,7%; Hai Phong tdng 8,2%; Da Néng téing 8,0%; Ha Nai téng 7,3%; Ca Mau téing 7,0%; Thai Nguyén tdng 4,9%.
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e Chis6 gid tiéu dung (CPI) thang M6t tang nhe 0,05% so vé8i thang trudc chid yéu do gid thit Ion tang do nhu céu tiéu diing dip Tét Nguyén ddn Binh Ngo téng cao, gid
dn udng ngodi gia dinh, gid vat liéu bdo dudng nha & téing do nhu cau son slfa nhd clfa dén ndm mdi clia ngudi dén tang. CPl thdng Mét tdng 2,53% so vdi cling ky
ndm trudc; lam phdt co ban thdng 01/2026 tang 3,19%.Trong muc tang 0,05% cta CPI thdng Mot so véi thdng trudc, 09 nhém hang héa va dich vu cé chi sé gid
tdng, 02 nhdm hang cé chi sé gid gidm:

(1) Chin nhém hang héa va dich vu cé chi sé gid tdng gom:

- Nhém nha &, dién, nudc, chat dét va vat liéu xdy dung téing 0,70% (tdc déng lam tdng CPI chung 0,16 diém phdan trdm), chd yéu tdng gid 8 mét sé mdt hang sau: Gid
vat liéu bdo dudng nha & téing 0,60%; gid dich vu slra chita nha & téing 0,57%; gid dich vu khdc lién quan dén nha & téng 0,59% do nhu céu slfa sang nhda clra cudi nédm
tdng; gid gas tdng 4,29% do gid gas thé gidi tang; gid dién sinh hoat téng 0,33%; nudc sinh hoat tang 0,27%; gid dich vu vé dién sinh hoat téng 0,33%; gid thué nha
tdng 0,29%. G chiéu ngudc lai, gid ddu hda giam 3,85% do &nh hudng clia cdc dat diéu chinh gid trong thdang.

- Nhém dé uéng va thuéc 1d tdng 0,58% do nhu céu tiéu dung vé st dung lam qua biéu tding tdng vao dip Tét Nguyén ddn khién gid rugu bia tadng 0,45%; thuéc hat tang
0,60%; d6 udng khéng cén tdng 0,89%.

- Nhém hang héa va dich vu khdc téing 0,41%, chil yéu téing gid 8 mot sé mdit hang: Nhédm dé trang suc tdng 2,55%; dich vu cét toéc, goi dau téing 0,9%; dich vu chém
séc cd nhan va vat dung, dich vu vé cudi hdi cling tdng 0,56%; vat dung thd clng téing 0,43%; bdo hiém y té& téing 0,09%.

- Nhém thiét bj va dé dung gia dinh téing 0,26% do nhu cdu mua sém tdng trong mua cudi va dip Tét Nguyén ddn. Trong dé, gid noi dién tdng 0,78%; ban la dién téng
0,74%; mdy hut bui téng 0,59%; binh nudc néng nha tdm tdng 0,57% do nhu cdu st dung tdng vao mua lanh; giudng, ti, ban ghé téng 0,46%; hang thiy tinh, sanh, si
tdng 0,30%; thiét bi gia dinh 18n cé ddng cd tdng 0,28%; dén dién thdp sdng tdng 0,27%; d6 dung bdng kim loai t&ing 0,25%. Gid dich vu trong gia dinh téng 1,43% do
nhu cdu thué ngudi phuc vu don dep nhd clra vé chém séc gia dinh téng vao dip trudc Tét; gid stia chira thiét bi gia dinh téng 0,22% do chi phi nhan céng va thay thé
linh kién tang.

- Nhédm may mdc, mii nén, gidy dép téng 0,25% do chi phi nhan cong, chi phi nguyén vat liéu cting véi nhu cdu mua sédm qudn do va giday dép tdng trong dip Tét Nguyén
ddn. Trong dé, gid vai céc logi téing 0,58% so vdi thdng trudc; mii ndén téng 0,51%; gidy dép tdng 0,38%; quan do may sdn tdng 0,18%; may mdc khdc téng 0,23%; dich
vu may mdc tdng 0,71%; dich vu giay dép tdng 0,01%.

- Nhém hang &n va dich vu &n uéng téing 0,20% (tdc déng lam CPI chung tdng 0,07 diém phdn trém), trong dé: Luong thuc tdng 0,29%; nhém thuc phdm téng 0,09%;
dn uéng ngodi gia dinh tdng 0,44 %.

- Nhém thuéc va dich vu y té téing 0,19%, trong dé chi s6 gid nhdm dich vu y té tdng 0,23%, chl yéu do Cén Thg trién khai dp dung gid dich vu khdm bénh, chita bénh
theo Quyét dinh s6 277/NQ-HDND ngday 10/12/2025 cta Héi déng nhén dan thanh phé. Bé&n canh dé, cdc bénh cdm ciim, dudng hé hép gia tdng, nhu cau tiéu dung cdc
loqi thudc vé gidm dau, ha s6t, dudng hé hdp, vitamin va khodng chat clia ngusi dan tdng. Cu thé, gid thudc tdc dung trén dudng hé hdp tdng 0,26%; nhém thudc
vitamin vé khodng chdt va thuéc chéng di iing va cdc trudng hdp qud man clng tdng 0,21%; thuéc tim mach tdng 0,16%.

- Nhém van héa, gidi tri va du lich tdng 0,07% chi yéu do nhu cau tiéu dung trong dip T&ét Nguyén ddn va chi phi dich vu lién quan tdng, t@p trung chd yéu 3 nhilg mat
hang sau: Gid nhém vat cdnh tdng 0,66%; d6 chai téing 0,44%; du lich tron géi téing 0,05% do nhu cdu di du lich clia ngudi dan va chi phi dich vu téng; khach san,
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nhd khéch téng 0,24%. G chiéu ngudc lai, gid sdch, bdo, tap chi cdc loai gidm 0,22%; vat phdm vdn héa gidm 0,21%; thiét bi dung cu thé thao gidm 0,08%; thiét bi
vdn héa gidm 0,07%.
- Nhém gido duc téng nhe 0,05%, trong dé dich vu gido duc tdng 0,04% chl yéu do mdt s6 trudng tu thuc, nghé, gido duc dai hoc va sau dai hoc tai mét sé dia
phuong diéu chinh hoc phi. B&n canh dé, gid san phdm ti gidy téing 0,16%; bt viét cdc logi téing 0,15%; riéng nhém vén phong phdm, d6 dung hoc tdp khdc gidm
0,04%.

(2) Hai nhém hang héa va dich vu cé chi sé gid gidm gom:
- Nhém théng tin va truyén théng gidm 0,15%, trong do, gid phu kién mdy dién thogi va mdy tinh bdng gidm 0,72%; mdy dién thoai théng minh va mdy tinh badng gidm
0,46%; ti vi mau gidm 0,09% do cdc doanh nghiép tiép tuc diéu chinh gidm gid bdn, trién khai cdc chuang trinh khuyé&n mai, x& hang cudi nédm; dich vu vién thong
gidm 0,29%. & chiéu ngudc lai, gid dich vu sta chita dién thoai tdng 0,46% do chi phi nhan céng tang; mdy vi tinh va phu kién tang 0,19%; mdy in, mdy chiéu, mdy
quét tdng 0,18% do chi phi linh kién va nhu cdu mua sém téing.
- Nhém giao théng gidm 2,32%, lam CPI chung gidm 0,23 diém phdan trdm, trong dé: Chi s6 gid xdng gidm 5,34 %, chi s6 gid ddu diezen gidm 3,23%; chi sd gid xe 6 t6
m&i gidm 0,14%; chi s6 gid xe 6 t6 d& qua st dung gidm 0,03%. G chiéu ngudc Iai, mdt s6 nhém hang cé gid tadng: Nhu cdu di lai clia ngudi dan tdng vao dip cudi ndm
lam cho gid van tdi hanh khdch bdng dudng hang khéng tdng 15,18%; van tdi hanh khdch bdng dudng sdt téing 4,94 %; van téi hanh khdch bdng xe buyt téng 0,36%;
gid phu tung 6 t6 téing 0,26%; 16p, sé&m xe mdy téng 0,20%; phu tung khdc cla xe mdy tdng 0,17%; dich vu rira xe, bom xe tédng 0,60% do chi phi nhan céng vé nhu cau
tdng trong dip cudi ndm; dich vu bdo dudng phuong tién di lai tdng 0,44 %.

° Lam phdt co bén T1/2026 tdng 0,35% so vai thdng trudc, tdng 3,19% so véi cung ky ndm trudc, cao hon mic tdng 2,53% cta CPI binh qudn chung. Nguyén nhdn
cht yéu do gid luong thuc, ndng lugng la yéu t6 gép phan lam gidm CPI chung nhung d& dugc loai trif trong danh muc tinh lam phdt co ban.
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Hinh 16: Tang trudng déu tu cong qua cdc thang (%YoY) Hinh 17: Tdng trudng FDI tai Viét Nam qua cac thang (%YoY)
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Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

e Hoat dong ddu tu trong T1/2026 tdp trung chi yéu vao phan khai k& hoach vén ndm 2026, cdc c¢dng trinh méi dudc bd tri vén dang trong thdi gian chudn bi hoan tét thi tuc, hé so
chudn bi ddu tu nén khdi lugng thuc hién chd yéu tai cdc cong trinh chuyén tiép. Ty 1& von ddu tu thuc hién tir ngudn ngdn sdch Nha nudc dat 4,8% so véi ké hoach ndm va tdng 19,3%
so v8i cling ky ndm 2025. Vé&n dau tu truc tiép nudc ngodi thuc hién tai Viét Nam T1/2026 dat 1,68 ty USD, téing 11,3% so v&i cling ky ném trudc.

e V6n ddu tu thuc hién tir nguén ngdn sdch Nha nude T1/2026 udc dat 43,1 nghin ty déng, bdng 4,8% k& hoach ndm va téing 19,3% so vdi cling ky ndm trudc (cung ky ndm 2025 bding
3,6% va téng 11,8%).Trong dé, von ddu tu thuc hién do Trung uong qudn ly dat 5,9 nghin ty déng, bdng 3,1% k& hoach ndm va tdng 27,6% so vdi cling ky ndm trudc. Cu thé, Bé Xay
dung dat 4,3 nghin ty déng, téng 59,8%; B& Néng nghiép va Méi trudng dat 218,6 ty déng, gidm 67,9%; B6 Y té dat 67,9 ty déng, gidm 43,6%; B Gido duc va Ddo tao dat 54,5 ty
déng, gidm 6,6%; Bé Vdn héa, Thé thao va Du lich dat 39,2 ty ddng, tdng 8,6%; B Céng Thuong dat 8,4 ty déng, gidm 52,2%; B6 Khoa hoc va Cong nghé dat 4,3 ty ddng, gidm
69,5%; V&n ddu tu thuc hién do dia phucng qudn ly dat 37,2 nghin ty dong, bdng 5,3% k& hoach ndm va téng 18,1% so véi cling ky ndm 2025. Cu thé, vén ngén sdch Nha nudc cdp
tinh dat 28,5 nghin ty déng, bdng 5,2% k& hoach ndm va téing 14,5% so vdi cling ky ndm trudc; Vén ngdn sdch Nha nudc cdp xé dat 8,7 nghin ty déng, béng 5,6% va téing 31,5% .

e Tdéng von ddu tu nudc ngodi ddng ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/01/2026 bao gém: Vén ddng ky cdp mdi, von ddng ky diéu chinh va gid tri gép von, mua ¢6 phdn clia nha ddu tu
nudc ngodi dat 2,58 ty USD, gidm 40,6% so véi clng ky ndm trudc.

® Vén ddu tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién tai Viét Nam T1/2026 udc dat 1,68 ty USD, téng 11,3% so véi cung ky n&m trudc. Day & sé von dau tu truc tiép nudc ngodi thuc hién cao
nhdt thdng Mot trong 5 ndm qua. Trong dé: Céng nghiép ché bién, ché tao dat 1,39 ty USD, chiém 82,5% téng von ddu tu truc tiép nudc ngodi thuc hién; hoat dong kinh doanh bat
déng sdn dat 110,2 triéu USD, chiém 6,6%; san xudt, phan phéi dién, khi dét, nudc néng, hai nudc va diéu hda khong khi dat 66,6 triéu USD, chiém 4%.
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Hinh 18: Ty gia USD/VND Hinh 19: Chi s6 Dollar (DXY)
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Nguén: VikkiBankS Research Nguén: VikkiBankS Research
Hinh 20: Gid vaing thé gigi e Budc sang ddu ndm 2026, chi sd DXY tiép tuc chiu dp luc gidm sau giai doan suy yéu manh
trong ndm 2025, du van dao dong quanh ving 98-99 diém trong ddu thdng 1. Nguyén
6.000 nhan chl yéu dén tirky vong Fed sé ti€p tuc ndi1dng chinh sdch tién té sau ba ldn cét gidm
5.000 I&i sudt trong ndm trudc, trong khi nhiéu ngan hang trung usng 1én tam diing hodic can

nhdc ddo chiéu chinh sdch. Cudi thdng 1/2026, chi sé DXY cé thdi diém Ui vé 95,56 diém,
4.000 muc thdp nhdt ké tir ddu ndm 2022. Trong bdi cdnh dd, ty gia USD/VND trong nudc ciing

3000 gidm nhe, phdn dnh tdc déng tif xu hudng suy yéu clia USD todn cdu.

® Gid vang trong nudc bién déng clng chiéu vai gid vang thé gidi. Tinh dén ngdy 29/01, gid

vang thé gidi binh quan & mic 4.733,31 USD/ounce, téng 8,65% so vdi thdng trudc.
1.000 Nguyén nhan chl yéu do dong vén ddu tu vao vang gia tdng, cling véi hoat ddéng mua rong
lien tuc cla cdc Ngan hang Trung uang. Bén canh d6, déng d6 la My suy yéu trong béi

2.000
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—Gid vaing (USD/oz) bdm sat xu hudng thé gidi, déng thdi nhu cau tich trir vér dau tu tdng I&n trong béi canh cdc

. kénh ddu tu thay thé chua 8n dinh, gidp mdt bdng gid vang duy tri 8 mic cao. Chi sé gid
Nguén: VikkiBankS Research vang thang Mét téng 5,02% so v&i thang trudc; téng 77,1% so véi cung ky ndm trudc.
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Hinh 21: La&i sudat lién ngén hang Hinh 22: Nghiép vu thi truéng mé (OMO)
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e Trong béi canh l&i sudt lién ngdn hang ky han 1tudn va 1thdng tdng manh vao cudi ndm 2025, vugt ngudng 8%, ngay trong phién giao dich déu tién
clia ndm 2026, Ngan hang Nha nudc dé bom haon 33 nghin ty dong ra thi trudng théng qua nghiép vu cho vay cam cé gidy t& cé gid vdi léi sudt 4,5%/
n&m nhdm hd trg thanh khodn. Du vdy, trong ba tudn ddu thang 1/2026, NHNN van hut rong hon 110.000 ty ddng, khién gid tri hat rong lily ké cla
thdng dat 64.250 ty dong. Budc sang dau thdang 2, nhu cau tién mdt téng cao trong giai doan can Tét d& khién thanh khodn hé théng tré nén céng
thdng, ddy l&i sudt lién ngan hang téing dot bién. Theo dd, 16i sudt qua dém va ky han 1 tudn tgi ngay 03/02 1&n lugt vot 1én 16,39% va 13,44%, mic
cao nhdt trong vong 15 nam.

e Trudc dién bién céng thdng vé thanh khodn, Ngan hang Nha nudc dd nhanh chéng tdng cudng can thiép khi bom hon 161.000 ty déng ra thi trudng chi
trong hai ngdly ddu thdng 2, cao hon téng lugng bom trong ca thdng 1. Dong thdi, NHNN kich hoat nghiép vu hodn d6i USD/VND ky han 21 ngdly theo
hinh thitc mua USD giao ngay va bdn USD ky han, véi han mic téi da 1ty USD, qua dé bé sung khodng 23.864 ty déng (VND) cho hé théng ngén hang.
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T6 CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty TNHH MTV Chiing khodn Ngéan hang Sé Vikki (VikkiBankS) la thanh vién clia Ngan hang sé Vikki, hién 1d mot trong cdc dinh ché tai chinh 16n nhat Viét Nam.
VikkiBankS ciing Id mét thanh vién chinh thirc cla thi trudng chimng khodn Viét Nam, va dang di dau trong mét sé dich vu tai chinh cé c6ng nghé cao. Céng ty hién
c6 day di cdc nghiép vu chiing khéan gém: Mbi gidi, Tu doanh, Tu van tai chinh va Tu vén dau tu, Luu ky ching khodn.

Vikki BAO CAO VIMO THANG 01-2026

HE THONG CHI NHANH

* Trusd chinh:

Dia chi: 62 - 70 Nguyén Céng Tr(, Phudng Sai Gon, Thanh phé H6 Chi Minh
Dién thoaqi: (028) 38218666 Fax: (028) 38215445

* Chinhdanh Sai Gon:

Dia chi: 60-70 Nguyén Céng Trir, Phudng Sai Gon, Thanh phd H6 Chi Minh
Dién thoai: (028) 38218666 Fax: (028) 38214891

* Chinhdanh Ha Né6i:

Dia chi: 181 Nguyén Luang Bdng, Phudng Déng Pa, Thanh phé Ha Noi

pién thoai: (024) 3944 5175 Fax: (024) 3944 5178 - 3944 5176

KHUYEN CAO

Bdo cdo nay chi nham cung cdp théng tin cho cdc té chuc ddu tu cling nhu nhd ddu tu cd nhdn va khéng ham y dua ra I18i khuyén chdo mua hay bdn bét ky ching
khodn ndo. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién luge cu thé cla ting nha ddu tu. Nha déu tu'nén xem
bdo cdo ndy nhu mét nguén tham khdo va phdi chiu todn bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda minh. Céng ty TNHH MTV Ching khodn Ngan hang Sé Vikki
(VikkiBanksS) tuyét déi khéng chiu trdch nhiém bt ky thiét hai ndo lién quan dén viéc sir dung toan bé hodc tiing phdn théng tin clia bdo cdo ndy.

Cdc quan diém, nhan dinh, ddnh gid trong bdo cdo I& quan diém cd nhén clia cd nhdn ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cua VikkiBankS va cé thé thay déi
ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc VikkiBanksS thu thdp tir nguén ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy nhién, VikkiBankS khéng dém bdo dé chinh xdc
théng tin nay.

Bdo cdo nay 14 tai sén va dugc gilt bdn quyén bdi VikkiBankS. Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi phén phéi bdo cdo vi bt ky muc dich gi néu khéng
¢6 vdn bén chdp thudn cta VikkiBankS. Vui Idbng ghi ré nguén khi trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo ndy.

VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUSNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM



